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IE BUSINESS SCHOOL - EXECUTIVE EDUCATION

El IE Business School, escuela de negocios fundada en 1973, tiene como ob-
jetivo formar los mejores lideres en los campos de la creacién, la direccién y
el asesoramiento de empresas, lideres que contribuyan a la creacién de valor
colectivo desde iniciativas empresariales competitivas, responsables y com-
prometidas con el entorno.

En este sentido, el IE Business School, a través de sus programas de Executi-
ve Education, ofrece soluciones innovadoras a directivos de empresas de todo
el mundo. Nuestro enfoque desarrolla la visién, habilidades y capacidades de
gestion necesarias para afrontar con éxito los retos a los que se enfrentan las
organizaciones actuales.

El modelo de formacion de nuestra escuela impulsa el desarrollo profesional,
personal e intelectual dentro de un marco global que refuerza la perspectiva
internacional de los participantes. Los programas que desarrollamos, abier-
tos y/o a medida de las empresas, tienen como objetivo proporcionar la mejor
experiencia de aprendizaje que se traduce en un impacto directo en la gestion
empresarial.

Le invitamos a formar parte de la comunidad de directivos del |IE Business
Schooly participar de una experiencia que le posicionara en un entorno de re-
laciones de maximo nivel, tanto en el dmbito profesional como personal.

OBJETIVOS
Los litigios entre instituciones financieras y empresas debido a la comerciali-
zacion masiva de derivados y productos estructurados estan creciendo expo-
nencialmente.

Cuestiones como: ;Qué consecuencias econdmicas tiene el producto? ; Cuanto
cuesta deshacer el contrato?, ;Es especulativo o de cobertura?, ;Cumple con
la normativa MIFID?, ;En que partes se puede descomponer el mismo? Seran
analizadas durante el seminario.

Este programa esta orientado a consejeros delegados, directores financieros,
responsables del departamento legal de empresas y bancos, abogados espe-
cializados en financiero y/o procesal, jueces y peritos financieros que tengan
interés en las permutas financieras, derivados y productos estructurados.

El seminario esta orientado al analisis legal, financiero y contable de los con-
tratos, estructuracién de las operaciones, metodologia de valoracién de los
productos y estrategias legales para los bancos y las empresas.

METODOLOGIA

El seminario durard dos dias y constarad de dos jornadas diferenciadas: Una
primera parte mas cualitativa orientada a los profesionales legales (los con-
tratos, los productos, las estrategias legales, aspectos contables) y una segun-
da parte mas cuantitativa que abordara temas mas financieros (los productos
exdticos, metodologias de valoracion, derivados y software matematico para
gestionar los derivados).
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MARTES, 31 DE MAYO DE 2011

09,00 a 09,25 h.

09,20 a 09,30 h.

09,30a 11,00 h.

11,00a 11,15 h.

K S W s

Acreditacion de los asistentes y entrega de documentacion

Inauguracion del seminario y palabras de bienvenida
D. Carlos de la Pedraja

Director |IE Law School Executive Education

Presidente y moderador del seminario

D. Antonio Rivela

Profesor |E Business School

Director General Netvalue Forensic

Documentacion y normativa

La documentacién que se utiliza en las transacciones de
derivados consta de dos piezas clave: El contrato marco de
operaciones financieras [CMOF) y la confirmacion. Des-
pués de la implantacién de MIFID se debe realizar un test
de idoneidad al cliente. La normativa que rige estas tran-
sacciones sera analizada en esta sesion.

D. German Ferrer

Abogado. Roca Junyent

Café

11,15a12,30 h.

12,30 a 14,00 h.

14,00 a 15,00 h.

Jurisprudencia sobre derivados

Esta sesion analizara la reciente jurisprudencia espafiola
en materia de derivados OTC, los elementos caracteristicos
de los casos y los fundamentos de los fallos judiciales.

D. Manuel Comthe

Socio Bird & Bird y ex director de la CNMV

Aspectos Contables: ; Cobertura o especulacion?

Los aspectos contables de una transaccion no son baladies
ya que determinan si las perdidas ocasionadas en la misma
se llevan a la cuenta anual de pérdidas y ganancias con el
consiguiente perjuicio contable para la firma. Esta sesién
estudia si una operacion es de cobertura o, por el contrario
es especulativa bajo el prisma contable y financiero.

D. Fernando Gallardo

Profesor Universidad Auténoma de Madrid

Netvalue Consultores Financieros

Almuerzo
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PROGRAMA

MIERCOLES, 1 DE JUNIO DE 2011

15,00 a 16,30 h.

16,30 a 18,00 h.

Estrategias legales. Informe pericial

Las estrategias legales seguidas en este tipo de deman-
das suelen orientarse al vicio del consentimiento aunque
existen otras alternativas. La elaboracidn y ratificacion de
un informe pericial es clave para entender la componente
financiera que subyace en estos litigios.

Dna. Patricia Gabeiras

Socio EJ Abogados

Infraestructura, venta y contratacion de derivados OTC
La contratacion de derivados OTC es un proceso complejo
que se compone de distintas fases, la fase pre-trade anterior
a la contratacion, la fase trade consistente en la ejecucién
de la concreta operacion, y la fase post-trade consistente
en la cobertura, confirmacion y posterior compensacion y
liquidacion de la misma. Esta sesion se centra en las distin-
tas fases del proceso de generacion, contratacién y cober-
tura, la infraestructura bancaria, la contratacion bajo ISDA,
MiFID y otras cuestiones legales y contractuales.

D. Andrés Lorrio

Socio drea Bancay Finanzas, Bird & Bird LLP, Madrid

Finalizacion del seminario

9,30a11,00 h.

11,00a 11,15 h.

11,15a12,30 h.

Introduccion a las coberturas de tipos de interés.

La mayoria de las coberturas contratadas por PYMES son
derivados de tipos de interés. Esta sesion describe los prin-
cipales productos (caps, floors, collars y swaps) y explica
cdmo pueden ser utilizados para conseguir una cobertura
frente a las variaciones de los tipos de interés.

D. Ricardo Queralt.

Consultor Netvalue Forensic y Profesor de CUNEF.

Café

Metodologia de valoracién de derivados de tipos de inte-
rés “plan vanilla”

Caso real: Valoracién de un swap/cap/floor y collar.

Las metodologias de valoracion de los derivados de tipos de
interés no son tan conocidas por los clientes como la de los
productos de renta variable debido a su mayor complejidad.
Esta sesion profundiza en los métodos de valoracion de los
principales derivados “plan Vanilla” de renta fija con ejem-
plos préacticos.

D. Rafael Martins Ferreira

Consultor Netvalue Consultores Financieros y Profesor IE
Business School
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12,30 a 14,00 h.

14,00 a 15,00 h.

15,00 a 16,30 h.

Metodologia de valoracion de derivados de tipos de inte-
rés “exoticos”

Caso real: Valoracion de un cap/floor con clausulas knock-
in, knock-out, clausulas asidticas. Valoracion de un range
accrual.

Las metodologias de valoracién de los derivados mas com-
plejos denominados “exdticos” tienen una mayor dificultad
matematica que la de los productos simples o “plan vani-
lla”. Esta sesion profundiza en los métodos de valoracion de
los principales derivados “exdticos” de renta fija con ejem-
plos practicos. Se analizarén especialmente los métodos
de arboles (Hull&White) y simulacion de Monte Carlo (Libor
Modell.

D. Antonio Rivela

Director General Netvalue Forensic y Profesor IE Business
School

Almuerzo
Taller de Estructuracion de derivados de tipos de interés.

La estructuracion es la construccion de productos comple-
jos utilizando piezas méas simples [derivados “plan vanilla”).

16,30 a 18,00 h.

18,00 h.

La deconstruccion de estructuras complejas facilita su en-
tendimiento y posterior valoracion de cara a determinar el
valor tedrico (“fair value) del producto en cuestion. Esta se-
sion analizara el popular Clip de Bankinter como ejemplo
de estructuracion.

D. Antonio Rivela

Director General Netvalue Forensic y Profesor IE Business
School

Introduccion a los derivados de renta variable

Caso real: Permuta financiera asociada a la venta de una
PUT sobre acciones de BBVA. El modelo de Black-Sholes.
Los derivados mas conocidos son los ligados a la renta
variable ya que estan muy bien descritos en la literatura
académica. Esta sesién describe los principales productos
(opcionales CALL yPUT)y estudia un caso real en el que una
empresa vende una opcién para abaratar el coste de una
permuta de tipo de interés.

D. Ricardo Gimeno.

Inspector de Banco de Espafa y profesor CUNEF/ICADE.

Clausura del Seminario y entrega de Diplomas
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CLAUSTRO

El Claustro del IE Business School constituye nuestro activo mas importante, la
base de la calidad de nuestros diferentes programas y actividades formativas. Los
profesores de este programa son individuos excepcionales, con perfiles persona-
les y profesionales muy diversos, que saben como ayudar a nuestros asistentes a
desarrollarse desde diversos dngulos y perspectivas.

ANTONIO RIVELA

Ingeniero industrial del ICAI, master en organizacién de empresas por ICAl y doctorando en
finanzas por ICADE.Tanto su proyecto fin de carrera, como su tesina de investigaciény su te-
sis doctoral han versado sobre valoracién de derivados financieros, productos estructurados
y mercados de capital.Antonio ha desempenado diversos puestos en banca de inversion en
UBS, Deutsche Bank, Merrill Lynch y Banco Santander como quant, estructurador y ventas
de productos estructurados y como analista de fusiones y adquisiciones/Corporate Finance
desde 1996.Su ultimo trabajo en Londres fue el de Managing Director. Jefe de ventas de UBS
para Europa, Medio Oriente y Africa donde le reportaban 14 directores generales en el area
de renta fija y derivados.En 2008 volvié a Espana después de 11 afos en Londres.Actualmen-
te es profesor asociado del Instituto de Empresa de las asignaturas de derivados de renta fija,
renta fija, titulizaciones, corporate finance y programacion informatica aplicada a finanzas
(financial math programming) en el IMBA, Master in Finance y Master in Advanced Finance.
Ademas es el director general y fundador de la consultora financiera Netvalue Consultores
Financieros y Netvalue Forensic, firmas especializada en derivados y valoracién de empre-
sas.Su relacion con el derecho viene, porque Antonio Rivela es requerido por numerosos
despachos de abogados para escribir informes periciales sobre todo tipo de productos deri-
vados comercializados a empresas y minoristas.

RAFAEL MARTINS DE LIMA FERREIRA

Director General de Hera W2R (Waste to Resource), que se dedica a la produccién de energia
u otros recursos a partir de los residuos. Actualmente esta gestionando proyectos en Ale-
mania, Espana, ltalia, Ucrania y Medio Oriente. Anteriormente fue Director General de Hera
Plasco, empresa conjunta Hispano-Canadiense que trabaja en el mundo de la produccién

de energia a partir de residuos urbanos e industriales mediante la tecnologia limpia de la
gasificacion por plasma. A su vez es Profesor de Finanzas del Instituto de Empresa. Con an-
terioridad ha sido Subdirector General Adjunto del Grupo Santander, habiendo trabajado en
Divisién América, Marruecos, Division de Europa y Santander Consumer Finance, y en Banca
de Inversién, Mercado de Capitales y Gestién Global del Riesgo. Previamente fue Director
de Desarrollo de Negocio de Amadeus Global Travel Distribution, Consultor de McKinsey &
Company y Analista de Sistemas de Procter & Gamble. Asimismo ha impartido clases en el
ICAI en la UNED y en el IADE. Rafael Martins de Lima Ferreira es Doctor en Economia por
la UNED, Ingeniero Industrial del ICAI (Universidad Pontificia Comillas) y MBA por el INSEAD
(Institut Européen d’Administration des Affaires) de Fontainebleau, Francia. Por ultimo es
miembro del Consejo Internacional de INSEAD y fue Presidente de la Asociacion de Antiguos
Alumnos de INSEAD en Espana durante 10 afos.

GERMAN FERRER GONZALVEZ

Licenciado en Derecho por la Universidad de Barcelona, Master en Préactica Juridica por el
llustre Colegio de Abogados de Barcelona y Graduate Diploma in Law por la Oxford Brookes
University (UK), donde también ha impartido clases como profesor visitante. En la actualidad
es abogado del despacho Roca Junyent [Departamento de Derecho Procesal Civil-Mercantil),
especializado, entre otros, en temas de derecho bancario. En proyecto, clase magistral en
ESADE sobre Equity Law.

ANDRES LORRIO

Socio del area financiera y bancaria de Bird & Bird en Espana desde enero de 2007. Es
especialista en operaciones bancarias y financieras, tanto nacionales como internacio-
nales, asesorando a entidades financieras y empresas en todo tipo de financiaciones,
incluyendo facilidades corporativas, financiacién de adquisiciones, proyectos de infra-
estructura y energia, financiacion estructurada y derivados, financiacion de inmuebles,
buques y aeronaves y otros activos, insolvencia, reestructuraciones de deuda y deuda
fallida. Asimismo, Andrés tiene dilatada experiencia en la negociacion, restructuracion
y cancelacién de derivados e instrumentos financieros estructurados y OTC, asi como
en resolucién de disputas en esta materia, actuando también como arbitro. Andrés esta
recomendado por los directorios Chambers & Partners, Legal 500 y Best Lawyers entre
otros. Anteriormente, Andrés trabajé en Freshfields, Linklaters y Araoz & Rueda.



MANUEL CONTHE

Es of-counsel de Bird & Bird y se dedica, principalmente, al Arbitraje Internacional, el
Derecho Financieroy el Derecho de la Competencia [fundamentalmente en cuestiones
relacionadas con el Analisis Econémico del Derecho). Manuel es licenciado en Derecho
por la Universidad Auténoma de Madrid y Técnico Comercial y Economista del Estado.
Durante su etapa como presidente de la CNMV, dirigié el grupo de expertos espafoles
que elaboraron el Cédigo Unificado sobre Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas
(conocido popularmente como “Cédigo Conthe”), el de reguladores europeos que ela-
boré el Protocolo sobre Mediacion del Comité CESRy el de expertos de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO) que analizé la independencia de los
consejos de administracion de las sociedades cotizadas. Entre 1999 y 2002, Conthe fue
también Vicepresidente del Banco Mundial para el Sector Financiero, tras una larga
carrera en el Ministerio de Economia y Hacienda, como Director del Tesoro y Politica
Financiera y Secretario de Estado de Economia y Consejero Econdmico Jefe en la Re-
presentacion de Espana ante la Unién Europea.

PATRICIA GABEIRAS

Licenciada en Derecho y Diplomada en asesoria de empresa por la Universidad Compluten-
se de Madrid, Master en Derecho Privado Europeo Comparado por la Universidad Carlos Ill'y
Master en Corporate Finance y Banca de Inversion, por la Bolsa de Madrid. En la actualidad
soy asimismo socia de EJ ABOGADOS y profesora de la Universidad Carlos Ill. Participo con
asiduidad como ponente en cursos y seminarios.

RICARDO GIMENO

Doctor en Ciencias Econémicas y Empresariales, Programa de Direccién Financiera por la
Universidad Pontificia Comillas de Madrid (ICADE) y Economista Titulado del Servicio de Es-
tudios del Banco de Espana, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros. de Econo-
metria Financiera y Diseno de Modelos Cuantitativos en las Ciencias Sociales, en el Programa
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de Doctorado de la Fac. De CC. EE. Y EE. Ricardo es Profesor Colaborador de CUNEF y de la
Universidad Pontificia Comillas de Madrid (ICADE), donde anteriormente fue Profesor Propio
del Departamento de Métodos Cuantitativos, coordinador del area de Econometria, profesor de
las asignaturas de Econometria, Matematicas Financierasy Teorfa de la Optimizacion. También
fue Profesor Visitante del International Center for Finance, School of Management, Yale Uni-
versity, New Haven (CT), USA. Es miembro de la American Economic Association y de la Aso-
ciacion Espanola de Finanzas, y ha realizado cursos de formacion en: CEMFI, Essex University,
Bank of Austria, Bank of England, Bundesbank, Harvard University, Universitat Pompeu-Fabra,
Universidad Carlos Ill, Universidad de Alcala de Henares, Universidad Complutense de Madrid,
Université Catholique de Lille, entre otros.

FERNANDO GALLARDO OLMEDO

Consultor en temas financieros, valoracién de empresas para entidades financieras,
empresas de telecomunicaciones y de energia en Espana, Francia, Alemania e Italia.
Doctor en Ciencias Econdmicas por la Universidad Auténoma de Madrid. Profesor Aso-
ciado en la Universidad Auténoma de Madrid de Financiacion Internacional, Direccién
Financiera, Economia de las Empresas Financieras, Economia de la Empresay Valora-
cion de Empresas. Profesor de materias financieras en diversas escuelas de negocios
y centros de postgrado: Centro Internacional Carlos V, Escuela General de Negocios de
Lisboa, IADE, Instituto de Empresa Universidad Pontificia de Salamanca, Universidad
Catolica de Buenos Aires, Instituto de Practica Empresarial, UNED, Universidad Com-
plutense de Madrid, Colegio de Economistas,...

RICARDO A. QUERALT SANCHEZ DE LAS MATAS

Profesor del Centro Universitario de Estudios Financieros (CUNEF]. Licenciado en Economia.
Master en Hacienda Publica por el Instituto de Estudios Fiscales (Ministerio de Economiay
Hacienda), Doctor en Ciencias Econdmicas por la Universidad Auténoma de Madrid. Asi-
mismo, ha sido Director de Investigacion y Doctorado de la Facultad de Economia, Derecho
y Empresa de la Universidad Europea de Madrid y Consultor en métodos cuantitativos para
empresas como Telefénica, Red Eléctrica de Espafa, TasaMadrid, etc.



INFORMACION GENERAL

Fechas y lugar de realizacion

El Seminario se celebrard los dias 31 de mayoy 1 de
junio 2011 en IE Business School en el edificio situado
en la calle Maria de Molina 27, en Madrid, segun el
horario que figura en el programa.

Documentacion

Todos los asistentes al seminario recibiran el material di-
dactico que se utilice en las jornadas. Esta documentacion
serd un manual de obligada consulta para resolver cual-
quier duda o interrogante sobre el tema.

Derechos de inscripcion

El precio total del Seminario sera de 1.850 euros, incluyen-
do ademés de su asistencia a las sesiones, la documen-
tacion, el almuerzo y los cafés. Los Antiguos Alumnos de
Programas Master del Instituto de Empresa, podran ac-
ceder a una bonificacion del 10% y para miembros de la
Asociacién de Antiguos Alumnos del Instituto de Empresa
la bonificacién serd del 30%. Podra beneficiarse de una
bonificacion del 5% de la cuota si realiza la inscripcion y
hace efectivo el pago 4 semanas antes de iniciar el curso.

Cancelaciones
En caso de no poder asistir al Seminario una vez for-
malizada la matricula, se devolverd el 90% del importe,

siempre que se comunique con al menos, tres semanas
de antelacién a la fecha del inicio. La sustitucién de la
persona inscrita por otra de la misma empresa podra
efectuarse hasta el dia anterior al del inicio del curso.

Certificado
Los participantes recibirdn un certificado acreditativo
de su participacién en el seminario.

Alojamiento

Con objeto de facilitar el alojamiento a las personas
de fuera de Madrid, el Instituto de Empresa mantie-
ne acuerdos de colaboracién con diferentes hoteles
proximos a la Escuela, donde se ofrecen interesantes
descuentos para los asistentes al curso.

Formalizacion de la matricula
La formalizacion de la matricula se podra realizar:

e Por teléfono, llamando al ndmero 91 568 96 67.

e Por fax, enviando el boletin de inscripcion adjunto al
numero 91 561 77 68.

e Por correo electrdnico, enviando sus datos a:
inscripciones(die.edu

e A través de nuestro boletin de inscripcion on-line,
disponible en nuestra web:
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http://www.execed.ie.edu/programas_abiertos

Las inscripciones se realizardn por riguroso orden
de reserva.

Division de proyectos In-Company

El Instituto de Empresa a través de su divisién de Pro-
yectos In-Company, ofrece la posibilidad de desarro-
llar acciones de formacion y consultoria, tanto en el
ambito nacional como internacional, acordes con las
necesidades especificas de su empresa.

Pueden ampliar esta informacion en el teléfono:
91568 96 67.

IE Business School

C/ Maria de Molina, 27

28006 Madrid

Tel +34 91 568 96 67

Fax +34 91 561 77 68

e-mail: marta.munoz(die.edu
http://www.execed.ie.edu/programas_abiertos




